Prifungskommission
fur Wirtschaftsprifer

Wirtschaftsprifungsexamen gemaf 88 5-14 a WPO

2. Aufsichtsarbeit aus dem Gebiet
» Wirtschaftliches Prifungswesen,
Unternehmensbewertung und Berufsrecht®

1. Halbjahr 2013
Termin: 14. Februar 2013
Bearbeitungszeit: 5 Stunden

Hilfsmittel: 1. Schonfelder, Deutsche Gesetze
- Textsammlung und Ergadnzungsband -

2.a) International Financial Reporting Standards IFRS ein-
schlie3lich International Accounting Standards (IAS) und
Interpretationen, Die amtlichen EU-Texte Englisch-
Deutsch, 6., aktualisierte Auflage, 2011, IDW Verlag GmbH

2.b) International Financial Reporting Standards (IFRS) 2012,
Deutsch-Englische Textausgabe der von der EU gebilligten
Standards, WILEY-VCH Verlag GmbH & Co. KGaA

— Zugelassen ist die Benutzung nur einer dieser Textausgaben! —

3. Wirtschaftsgesetze, 28., aktualisierte Auflage, 2012, IDW
Verlag GmbH

4, Nicht programmierbarer Taschenrechner

Die Aufgabenstellung umfasst einschliel3lich dieses Vorblattes 8 Seiten.

Bitte geben Sie nach Ende der Bearbeitungszeit
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Bearbeitungshinweise:

Es sind 4 Aufgabenteile zu bearbeiten. Alle Aufgaben sind zu bearbeiten.

Bei jeder Aufgabe sind die maximal erreichbaren Punkte angegeben. Diese Punkte sollen
zugleich einen Anhaltspunkt fiir die jeweils erforderliche Bearbeitungszeit darstellen. Es sind

maximal 300 Punkte (300 Punkte = 300 Minuten Bearbeitungszeit) zu erreichen.

Gehen Sie nur auf die konkreten Fragestellungen ein und verzichten Sie auf allgemeine Dar-

legungen ohne Bezug zur jeweiligen Fragestellung!

Begrinden Sie lhre Ausfuhrungen. Stellen Sie notwendige Berechnungen nachvollziehbar

dar und erlautern diese kurz, so dass das Verstandnis fur die Zusammenhange deutlich wird.

Die Aufgaben betreffen folgende Bereiche:

Teil A: Grundlagen der Bilanzierung [32 Punkte]

Aufgabe 1) Bedeutung der Generalnorm des ,true and fair view" im HGB [12 Punkte]

Aufgabe 2)  Handelsrechtliche Grundsatze ordnungsgemalfer (Konzern-)Buchflhrung
(GoB) [20 Punkte]

Teil B: Bewertung von immateriellen Vermégenswerten [51 Punkte]

Aufgabe 1)  Verfahren und Methoden zur Bewertung immaterieller Vermdgenswerte
[9 Punkte]

Aufgabe 2)  Bewertung von Kundenbeziehungen [20 Punkte]

Aufgabe 3)  Verwendung von Arbeitsergebnissen eines Sachverstandigen der gesetzli-
chen Vertreter [22 Punkte]

Teil C: Goodwill-Impairment-Test [103 Punkte]

Aufgabe 1)  Ermittlung Free Cashflow [7 Punkte]

Aufgabe 2)  Bewertungskonzepte [12 Punkte]

Aufgabe 3)  Buchwertermittlung [21 Punkte]

Aufgabe 4)  Prifung von geschatzten Werten [63 Punkte]

Teil D: Bilanzierung von Asset Backed Securities-Gestaltungen nach HGB
[114 Punkte]

Aufgabe 1)  Allgemeine Voraussetzungen zur Ausbuchung von Forderungen [57 Punkte]

Aufgabe 2)  Anwendung auf konkreten Sachverhalt [57 Punkte]



Teil A: Grundlagen der Bilanzierung [32 Punkte]

Bitte erlautern Sie kurz stichwortartig

1) die Bedeutung der Generalnorm des ,true and fair view* im HGB; [12 Punkte]

2) den Begriff, die Aufgabe, die gesetzlichen Grundlagen der handelsrechtlichen Grundsat-
ze ordnungsgemafer (Konzern-)Buchfuhrung (GoB) und die induktive Methode, die de-
duktive Methode und die Hermeneutik zur Ermittlung der GoB. [20 Punkte]

Teil B: Bewertung von immateriellen Vermégenswerten [51 Punkte]

Aufgabe 1) Verfahren und Methoden zur Bewertung immaterieller Vermdgenswerte
[9 Punkte]
Bitte nennen Sie in einem tabellarischen Uberblick die grundsatzlichen Verfahren und dazu-

gehorigen Methoden zur Bewertung immaterieller Vermogenswerte (IDW S 5).

Aufgabe 2) Bewertung von Kundenbeziehungen [20 Punkte]

Die Schnell AG erwirbt am 1.1.2013 im Wege eines Asset Deal das Unternehmen Weg AG.
Der wesentliche Vermdgenswert der Weg AG sind die vertraglichen Kundenbeziehungen mit
1.000 Kunden.

Bitte ermitteln Sie den Fair Value der Kundenbeziehungen fir den IFRS-Konzernabschluss
im Rahmen der Kaufpreisallokation nach der Residualwertmethode (multi-period excess ear-

nings method).

Dabei ist von folgenden Annahmen auszugehen:

e Die erworbenen Kunden schmelzen linear um 50 % pro Jahr bei einem gleichbleibenden
Umsatz je Kunde von 20 Euro ab.

¢ Die EBITDA-Marge bleibt mit 10 % nach Abschmelzung unverandert.

¢ Die von einem sachverstandigen Dritten ermittelten jahrlichen Wertbeitrage anderer un-
terstitzender Vermdgenswerte, wie z. B. Mitarbeiterstamm, Buromébel, betragen 6 %
der Umsatzerlése nach Abschmelzung.

e Der Unternehmenssteuersatz betragt 30 %.

e Die steuerliche Nutzungsdauer der Kundenbeziehung betragt 2 Jahre.

e Die Barwerte der Free-Cashflows nach Steuern sind mit den Diskontierungsfaktoren von
0,97 fur 2013 und 0,90 fir 2014 abzuzinsen.



Zur Fair Value-Ermittlung berechnen Sie bitte unter anderem

i) die Umsatzerlése nach Abschmelzung
i) die Summe der Barwerte
iii) den Tax Amortisation Benefit (TAB) mittels eines sog. Step-up-Faktors.

Aufgabe 3) Verwendung von Arbeitsergebnissen eines Sachverstdndigen der ge-
setzlichen Vertreter [22 Punkte]

Bei der Bewertung immaterieller Vermogenswerte im Rahmen der Kaufpreisallokation beauf-

tragen die erwerbenden Unternehmen haufig externe Sachverstandige. Bitte nennen Sie

kurz (stichwortartig) die Aspekte, die ein Abschlussprifer bei der Verwendung von Arbeitser-

gebnissen eines solchen externen Sachverstandigen der gesetzlichen Vertreter zu bertck-

sichtigen hat (IDW EPS 322 n. F. Anlage und Anhang).

Teil C: Goodwill-Impairment-Test [103 Punkte]

Aufgabe 1) Ermittlung Free Cashflow [7 Punkte]

Bitte stellen Sie tabellarisch die notwendigen Anpassungen dar, um bei einem DCF-
Verfahren unter Verwendung des WACC durch indirekte Ermittlung vom EBIT aus der Plan-
GuV zum Free Cashflow nach Steuern zu gelangen. Geben Sie bitte dabei auch das Vorzei-

chen (+/-) der notwendigen Anpassungen an.

Aufgabe 2) Bewertungskonzepte [12 Punkte]

Bitte erlautern Sie kurz stichwortartig (tabellarisch) die Gemeinsamkeiten und Unterschiede
der Bewertungskonzepte des Value in Use und des Fair Value less costs to sell zur Ermitt-
lung des erzielbaren Betrags nach IAS 36 hinsichtlich

e der Planungsperspektive

e echter und unechter Synergieeffekte

e der Wachstumsrate

e der Erweiterungsinvestitionen

e der Ersatzinvestitionen

e der Restrukturierungsmalnahmen.

Aufgabe 3) Buchwertermittlung [21 Punkte]

Die Handels AG, im Folgenden kurz H AG genannt, stellt ihren Konzernabschluss zum
31.12.2011 nach IFRS auf. Die H AG, die nur mit einem Produkt in Deutschland handelt,
Uberwacht den Goodwill auf Unternehmensebene, d. h., das gesamte Unternehmen bildet

eine einzige zahlungsmittelgenerierende Einheit (CGU). Der Vorstand der H AG errechnet,
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ausgehend von einem Free Cashflow nach Steuern unter Ruckgriff auf das WACC-Konzept,
in Ubereinstimmung mit IAS 36 und IDW RS HFA 16 einen erzielbaren Betrag fur die CGU in
Hbhe von 60 Mio. €.

Bei der Ermittlung des erzielbaren Betrags wurden folgende Planannahmen zugrunde gelegt:

Die Steuerlast wurde mit nominalen Steuersatzen auf das jeweilige IFRS-
Periodenergebnis berechnet.

Die Zinsertrage aus den nicht betriebsnotwendigen Finanzanlagen wurden in der Cash-
flow-Planung nicht bertcksichtigt.

Klnftige Pensionszahlungen, fur die in der Bilanz zum 31.12.2011 eine Riuckstellung
gebildet wurde, wurden in der Cashflow-Planung nicht mindernd berticksichtigt.

Die Planungsrechnung zur Ermittlung des erzielbaren Betrags enthalt die Verdnderung

des Net Working Capital.

Bitte berechnen Sie ausgehend von der nachfolgend dargestellten Bilanz zum 31.12.2011

der H AG den entsprechenden Buchwert der CGU, der beim Goodwill-impairment-Test dem

erzielbaren Betrag von 60 Mio. € gegenlberzustellen ist. Erlautern Sie bitte kurz, warum

welche Bilanzposten der H AG bzw. warum welche Bilanzposten nicht in den Buchwert ein-

zubeziehen sind.

Bilanz der CGU H AG (IST-Zahlen) zum: 31.12.2011
in Mio. €
Aktiva
Goodwill 40
immaterielle Vermdgenswerte 90
Sachanlagen 20
nicht betriebsnotwendige Finanzanlagen 30
Vorrate 80
kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 90
Kasse 10
Aktive latente Steuern aus Verlustvortragen 70
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 20
Summe Aktiva 450
Passiva
Eigenkapital 50
Schulden
Pensionsrickstellungen 40
langfristiges verzinsliches Bankdarlehen 60
kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 140
kurzfristige Rickstellungen 120
Passive latente Steuern aus Kaufpreisallokation 40
400
Summe Passiva 450




Aufgabe 4) Priufung von geschatzten Werten [63 Punkte]

a) Bitte erlautern Sie, welche Beurteilungen und dazu notwendigen konkreten Prifungs-
handlungen vom Abschlussprifer bei der Uberpriifung von geschéatzten Werten im Rah-
men des nach den IFRS durchzufiihrenden Goodwill-impairment-Tests vorzunehmen
sind. [52 Punkte]

b) Bitte erlautern Sie kurz die Anforderungen an die Berichterstattungspflicht des Ab-
schlussprifers im Bestatigungsvermerk und im Prifungsbericht sowie an die Arbeitspa-
piere bei der Prifung des Goodwill-Impairment-Tests unter Angabe der Rechtsnormen im
HGB. [11 Punkte]

Teil D: Bilanzierung von Asset Backed Securities-Gestaltungen nach HGB
[114 Punkte]

Die Gunstig AG (im Folgenden kurz G genannt) legt IThnen als neuem Abschlussprifer den
nachfolgenden Sachverhalt zur Bilanzierung von Forderungen im sog. Asset-Backed-

Securities-Modell vor.

Aufgabenstellung:

Bitte erdrtern und begrinden Sie, wie im HGB-Jahresabschluss zum 31.12.2012 der nach-

folgend dargestellte Sachverhalt zutreffend zu erfassen ist. Auf Fragen der Konsolidierung im

Konzernabschluss ist nicht einzugehen. Gehen Sie dabei bitte wie folgt vor:

1) Gehen Sie zunachst vor dem Hintergrund des Sachverhalts auf die allgemeinen Voraus-
setzungen zur Ausbuchung von Forderungen im sog. Asset-Backed-Securities-Modell
und die Bedeutung von im Zusammenhang mit einem Forderungsverkauf vereinbarten
Kaufpreisabschlagen ein. [57 Punkte]

2) Wenden Sie bitte im Anschluss daran diese Uberlegungen auf den konkreten Sachver-
halt an. [57 Punkte]

Sachverhalt:

Die Ginstig AG (G) schloss am 18. Dezember 2010 mit der Zweckgesellschaft Z, mit Sitz auf
den Cayman lIslands, einen Rahmenvertrag Giber den Ankauf von Forderungen (RV). Einzi-
ger Geschaftszweck von Z ist der Ankauf der Forderungen von G. Z refinanziert sich durch
Ausgabe von Wertpapieren mit einer Laufzeit zwischen einem Tag und drei Monaten (Com-
mercial Papers), als deren Sicherheit die abgetretenen Forderungen dienen ("Verbriefung").
Alleingesellschafterin der Z ist eine Kapitalgesellschaft (Ltd.) mit Sitz auf Guernsey. Alleinge-

sellschafterin dieser Ltd. ist eine Stiftung nach dem Recht von Guernsey.



Nach dem Inhalt des Rahmenvertrags verkaufte die G ihre gegenwartigen und zuklnftigen
Forderungen aus dem laufenden Geschéftsverkehr bis zu einem Maximalbetrag von 40 Mio.
EUR revolvierend an Z und trat die Forderungen zugleich aufschiebend bedingt ab. Die
durchschnittliche Zahlungsfrist der Forderungen betrug 32 Tage, die maximale Laufzeit der
Einzelforderungen 90 Tage. Uberwiegend handelte es sich um Forderungen aus Warenliefe-
rungen an Warengenossenschaften. Daneben bestanden auch Forderungen gegen andere
externe Kunden, bei denen es sich jeweils um juristische Personen oder Kaufleute ("Nicht-
Primargenossenschaften") handelte. Forderungen gegen Grofl3schuldner wurden nur bis zu
einem Betrag von 1,4 Mio. EUR flr die ersten drei Schuldner bzw. 1 Mio. EUR fur die fol-
genden 20 Schuldner von dem Verkauf an Z erfasst; die Gibersteigenden Teile der Forderun-
gen verblieben bei G. Der Vertrag hatte zunéchst eine Laufzeit von funf Jahren und sollte

sich danach um jeweils ein Jahr verlangern, sofern keine Vertragspartei kiindigte.

Als Kaufpreis wurde der Nennwert abziiglich eines Risikoabschlags fir Forderungsausfélle
von 4 % und eines Veritatsabschlags fur Gewahrleistungsrisiken von 3,5 % vereinbart. Der
Kaufpreis war drei Bankgeschaftstage nach dem monatlich erfolgenden Transfer der jeweili-
gen Forderungsdaten fallig. Die Forderungsabtretungen sollten den Schuldnern nicht ange-
zeigt werden. G konnte die Forderungen im Auf3enverhdltnis grundséatzlich weiterhin im ei-
genen Namen einziehen; im Innenverhéltnis ibernahm G die Verwaltung und den Einzug der
Forderungen fur Z. Die anfallenden Kosten fur die weitere Verwaltung und den Einzug der
abgetretenen Forderungen hatte G zu tragen. Die eingezogenen Betrage waren von G an Z
zu Uberweisen bzw. konnten mit dem Kaufpreis fiur weitere verkaufte Forderungen aufge-

rechnet werden.

Der Risikoabschlag fur Forderungsausfalle war nach folgender Mafl3gabe von Z an G zuriick-
zuzahlen: Soweit der spater tatsachlich eingezogene Forderungsbetrag den Kaufpreis tUber-
stieg, gewdahrte Z der G eine Gutschrift auf einem internen Forderungsausfallkonto. Z konnte
die gesamten tatséchlichen Forderungsausfélle mit dem Guthaben der G auf diesem Forde-
rungsausfallkonto aufrechnen. Ein verbleibendes Guthaben der G, das das Mindestguthaben
von 1,6 Mio. EUR Uberstieg, war monatlich als "Bonifikation 1" auszuzahlen. Nach vollstan-
diger Abwicklung des Rahmenvertrags hatte Z das gesamte Guthaben auf dem Forderungs-
ausfallkonto an G auszukehren. G tibernahm keine Gewahrleistung fur die Bonitat der Forde-
rungen. Im Fall GbermaRiger Forderungsausfalle hatte G — abgesehen von der Moglichkeit
der Z, sich aus dem Guthaben auf dem Forderungsausfallkonto zu bedienen — keine weite-
ren Zahlungen an Z zu leisten. Z konnte den Vertrag u. a. fristlos kiindigen, wenn die Forde-
rungsausfalle in den letzten zwolf Monaten 4 % des Nominalbetrags der Forderungen Uber-

stiegen oder der Bestand des Forderungsausfallkontos auf weniger als 1 % des aktuellen



Ankaufbetrags gesunken war oder die Gutschriften auf dem Forderungsausfallkonto in den
letzten drei Monaten hinter den tatsachlichen Forderungsausfallen zuriick geblieben waren
und es innerhalb von zehn Bankgeschaftstagen nicht zu einer Einigung tber eine Anpassung

des Risikoabschlags kam.

G sicherte im Vertrag zu, dass die tatsachliche Forderungsausfallquote sich flr 2008 auf
0,1 % und far 2009 auf weniger als 0,1 % des Gesamtumsatzes belaufen hatte. Auf 20
GroRkunden entfiel jeweils 1 bis 4 % des Gesamtforderungsvolumens; insgesamt beliefen
sich die Forderungen gegen diese 20 Schuldner auf ca. 40 % des Gesamtbetrags. Bisher
war es bei keinem dieser Grof3schuldner jemals zu einem Forderungsausfall gekommen. Fir
die Forderungen gegen Nicht-Primargenossenschaften war im Rahmen der ABS-Transaktion
eine Warenkreditversicherung zugunsten der Z abzuschlieen, deren Kosten G zu tragen
hatte. Dazu wurde eine Entschadigungshochstgrenze in Hohe des 30-fachen der Jahres-

pramie, die sich auf knapp 100.000 EUR belaufen hat, vereinbart.

Der Veritatsabschlag sollte Z als Sicherheit fir etwaige Anspriiche gegen G aus den von G
ubernommenen Garantien sowie aus Vertragsverletzungen dienen. Mittelbar waren damit
auch Abschlage aus Skonti-, Boni- und Rabattgewahrungen sowie Gewahrleistungsanspru-
chen abgedeckt. Auch insoweit wurden die Betrage zunéchst einem "Verwasserungskonto"
gutgeschrieben. Ein verbleibendes Guthaben der G, das das Mindestguthaben von 1,4 Mio.
EUR Uberstieg, war monatlich als "Bonifikation 2" auszuzahlen; nach vollstandiger Abwick-
lung des Rahmenvertrags war das gesamte Guthaben auf dem "Verwasserungskonto" an G

auszukehren.

Ferner berechnete Z der G eine laufende Vergitung fir die Verwaltung und Strukturierung
sowie fur ihre Geschéftsrisiken im Rahmen der Transaktion. Diese Programmgebihr war im
Wesentlichen von den Refinanzierungskonditionen der Z und von bestimmten Marktzinssat-
zen abhangig. Bei ihrer Bemessung wurde zudem ohne ndhere Konkretisierung im Vertrag
berlcksichtigt, dass G fur Z ohne Anspruch auf gesonderte Vergitung die Verwaltung der
Forderungen iUbernahm. Steuern, Abgaben und Geblhren, die im Zusammenhang mit dem
Vertrag anfallen konnten, waren von G zu tragen. Gleiches galt fir Steuern und Abgaben,

die Z im Zusammenhang mit dem Vertrag in Deutschland auferlegt werden konnten.

Zum 31. Dezember 2012 belief sich das Volumen der abgetretenen Forderungen auf 35 Mio.
EUR. G weist in ihren Bilanzen nicht die Forderungen, sondern die ihr von Z ausgezahlten
Kaufpreise (92,5 % des Nennwerts der abgetretenen Forderungen) aus. Zudem hat G den

Differenzbetrag (7,5 %) als Zinsaufwand erfasst.



